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Tygodniowy Przeglad Rynku Finansowego

Open Finance, 5 czerwca 2009 .

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA Z RYNKOW

e Europejski Bank Centralny pozostawit stopy procentowe na najnizszym poziomie w historii - 1 proc.
« PKB strefy euro spadt w | kw. o 4,8 proc. r/r, a catej Unii Europejskiej o 4,5 proc. r/r.

» Stopa bezrobocia w USA wzrosta w maju do 9,4 proc. - to najwyzszy poziom od 1983 r.

KURSY NBP KUPNO SPRZEDAZ
1USD 3,1738 3,2380
1 EUR 4,4851 4,5757
1 CHF 2,9599 3,0197
100 JPY 3,2921 3,3587

Tabela obowigzujgca od dnia 05.06.2009 r.

POLSKI RYNEK

Mimo generalnie dobrych nastrojow na $wiatowych rynkach i pozytywnego nastawienia do ryzyka, ztoty tracit w minionym
tygodniu, zwlaszcza w jego koncéwce. Przyczynita sie do tego nie tyle decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktéra byta zgodna
z oczekiwaniami rynku, ile pogtoski o majacej nastgpi¢ dewaluacji tata totewskiego. Rezim kursowy na totwie wydaje sie
by¢ niemozliwym do utrzymania w obecnej sytuacji gospodarczej, a poniewaz wcigz jeszcze Polska wchodzi w skiad tego
samego koszyka walutowego, co fat, plotki te odbity sie rowniez na kursie zlotego. Nie mniej coraz czesciej pojawiajg sie
glosy w bankach zagranicznych, zachecajgcych do wyrdznienia Polski z regionu ze wzgledu na odmienng sytuacje
gospodarczg. W skali tygodnia dolar podrozat o 2,2 proc. do 3,264 PLN, euro o 1,3 proc. do 4,567 PLN, a frank o 0,7 proc.
do 3,010 PLN (kursy z 16:10 w piatek).

ZAGRANICZNE RYNKI

Poczatkowo dolar nadal tracit do warto$ci wobec euro, ale w trakcie tygodnia doszlo do realizacji zyskoéw. Dolarowi pomogty
zapewnienia Chin, ktére deklarujg, ze dolar pozostanie ich gtéwng walutg rezerwowa (miedzy Bogiem, a prawdg wyboru
praktycznie nie majg) i zamierzajg nadal kupowa¢ amerykanskie obligacje. W zamian rzad USA zapewnit, ze ograniczy
deficyt budzetowy, kiedy bedzie to mozliwe. Rynek ,kupit’ dostownie i w przenosni te zapewnienia, a w efekcie kurs euro do
dolara spadt w skali tygodnia o 1,3 proc. do 1,398 USD, cho¢ jeszcze we wtorek przekraczat 1,43 USD.

Jen stracit do dolara 2,3 proc., a do euro 1 proc.
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Nadal niewiele sie dzieje na krajowym rynku papieréw Rentownosci amerykanskich obligacji rosty przez kolejny
dtuznych. Préba sprowadzenia rentownosci obligacji 5- tydzien, do czego przyczynity sie dobre dane makro.

letnich ponizej 5,80 proc., byta niemrawa i jako taka skazana Zwlaszcza pigtkowe, kiedy okazatlo sie ze liczba redukcji

na niepowodzenie. Decyzja RPP zaskoczy¢ rynku nie miejsc pracy w gospodarce byta znacznie mniejsza od
mogta, a inwestorzy wcigz czekajg — razem z Rada — na oczekiwan. Na koniec tygodnia rentownos¢ obligacii
czerwcowg projekcje inflacji oraz nowelizacje budzetu. Do dwuletnich wyniosta 1,21 proc. (wzrost o 26 pkt bazowych),
czasu tych dwdch wydarzen rynek moze pozosta¢ rownie a 10-letnich 3,81 proc. (wzrost takze o 26 pkt). Na razie
spokajny, co do tej pory. Na koniec tygodnia rentownos¢ 5- wcigz dominujg poglady, ze wzrost rentownosci obligacji jest
latek wynosita 5,86 proc. tylko powrotem do normalnosci. Tak dtugo, jak dtugo Fed
Trzymiesieczna stopa WIBOR, ktéra jest podstawg skupuje obligacje, teza ta ma szanse by¢ powtarzana.
naliczania oprocentowania wiekszosci ztotowych kredytéw Testem dla rynku beda kolejne emisje obligaciji

hipotecznych wzrosta o 1 pkt bazowy i wyniosta 4,63 proc. organizowane przez Departament Skarbu.

W Europie sytuacja byta podobna, cho¢ skala spadku cen
znacznie mniejsza. ECB nie zamierza zwiekszy¢ skali
zakupéw papierow dtuznych (limit to 60 mid euro — zaledwie
0,6 proc. unijnej gospodarki), co whrew pozorom rynkowi
stuzy. Rentownos$¢ dwuletnich obligacji niemieckiego rzadu
wzrosta o 26 pkt do 1,69 proc., a 10-letnich o 11 pkt do
3,73 proc.

POLSKI RYNEK

Pierwsze dwa dni przyniosty silne wzrosty na warszawskiej gieldzie, i mimo iz wyhamowaty one w kolejnych dniach,
zadecydowaty o silnym wzroscie w skali tygodniowej. WIG zyskat 7,1 proc. i znalazt sie na najwyzszym poziomie od potowy
pazdziernika. Obroty tygodniowe wzrosty o 400 min PLN do 6,1 mld PLN, lecz mimo wszystko trudno je uznaé¢ za okazate.
WIG20 zyskat 8,9 proc. i rowniez znalazt sie na najwyzszym poziomie od o$miu miesiecy. Zwyzkom na GPW sprzyjata
dobra atmosfera na rynkach wschodzacych, a im z kolei rosnace ceny ropy i miedzi. mWIG wzrést o 3,5 proc. (czternasty
tydzien wzrostu z rzedu), a sSWIG o 3,9 proc. (ostatnich trzynascie z czternastu tygodni sWIG kohczyt zwyzka).

ZAGRANICZNE RYNKI

EUROPA decyzja ECB i Banku Anglii w sprawie stop procentowych nie zaskoczyta inwestoréw - w obu przypadkach koszt
pieniadza pozostat na najnizszych poziomach w historii. Wbrew opinii coraz wiekszej czesci mediéow dostosowujacych
poglady do wykreséw gietdowych i sugerujacych, ze recesja osiagneta juz apogeum, Europejski Bank Centralny obnizyt
prognozy wzrostu gospodarczego w strefie euro do przedziatu pomiedzy -4,1 proc. a -5,1 proc. r/r. Jednoczes$nie
dowiedzielismy sie, ze bezrobocie w Europie Zachodniej wzrosto w maju do najwyzszego poziomu od blisko 10 lat, a PKB
hamuje w tempie 4,8 proc. Po tak fatalnych danych zbliza sie zapewne okres uspokojenie, lecz nie nalezy go myli¢
z poprawg koniunktury.

USA w poniedziatek wniosek o ochrone przed wierzycielami ztozyt General Motors, a dwa dni pézniej spotka poinformowat
o sprzedazy marki Hummer niewielkiej chinskiej firmie. Najwazniejsze w minionym tygodniu dane ze Stanoéw Zjednoczonych
dotyczyty rynku pracy. W maju bezrobocie wzrosto z 8,9 proc. do 9,4 proc., chociaz trzeba podkresli¢, ze coraz mniej 0s6b
tracito prace zwlaszcza w sektorze ustug. Aby wpisac te informacje w odpowiedni kontekst przypomnijmy, ze w gtosnym
stress tescie, ktéremu poddano niedawno banki, amerykanski regulator zaktadal w negatywnym scenariuszu stope
bezrobocia w 2009 r. na poziomie 8,9 proc., a w 2010 r. na poziomie 10,3 proc. Oznacza to nie tylko, ze wymogi kapitatowe
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bankéw zostaty zbyt optymistycznie oszacowane, ale réwniez, ze szanse na ozywienie popytu na rynku nieruchomosci
i w sektorze detalicznym sg raczej skromnie.

AZJA azjatyckie gietldowe indeksy rosty do najwyzszych pozioméw od jesieni ubiegtego roku. Inwestorzy w Japonii kupowali
akcje spoétek motoryzacyjnych nie zwazajac na fakt, ze w USA bankructwo ogtosita najwieksza firma motoryzacyjna (General
Motors) a kluczowy dla eksporteréw rynek skurczyt sie w ciggu roku o 30 proc. Nabywca jednej z gtéwnych marek General
Motors - Hummer'a - producenta ciezaréwek i SUV'6w zostata chinska firma.

EUROPA USA AZJA
FT-SE +0,6 % DJIA +2,6 % NIKKEI +2,6 %
CAC40 +1,3 % S&P500 +1,8 % B-Shares Shanghai +3,6 %
BUX +4,8 % NASDAQ +3,6 % Hang-Seng +2,8 %

Tygodniowe zmiany wartosci indeksow na swiatowych gietdach, 05.06.2009 r. (godz. 16.15)

Wyraz z ostabiajgcym sie dolarem przez pierwsza czesé tygodnia na rynkach surowcowych obserwowalismy kontynuacje
wzrostow. Cena ztota przymierzala sie do ataku na 1000 USD za uncje, lecz apetytu kupujgcym zabraklo w okolicy
poprzednich wierzchotkéw z lutego czyli 980 USD. Ropa naftowa przez chwile kosztowata ponad 70 USD za barytke, czyli
dwukrotnie wiecej niz w potowie lutego. Pod koniec tygodnia jednak plany posiadaczom dtugich pozycji w surowcowych
kontraktach terminowych popsut zwrot trendu na wykresie dolara, ktéry byt spowodowany naptywem kapitatu do USA po
publikacji danych z rynku pracy. Analitycy Goldman Sachs podniesli w tym tygodniu o 20 dolaréw prognozy dla cen ropy
i spodziewajq sie, ze w ciggu 12 miesiecy barytka bedzie wyceniana na 90 USD.

SUROWIEC ZMIANA
miedz +2,9 %

ropa naftowa +2,7%
zioto -2,0 %

Tygodniowe zmiany wartosci cen surowcow na $wiatowych gietdach, 05.06.2009 r. (godz. 16.15)

TYGODNIOWE WYNIKI RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH (03.06.2009)

RODZAJ FUNDUSZU NAJLEPSZY FUNDUSZ WYNIK
akcji polskich Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji 6,12%
papieréw dtuznych UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz UniKorona Obligacje 0,79%
rynku pienieznego Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 0,68%
stabilnego wzrostu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz UniStabilny Wzrost 2,98%
mieszane ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz Selektywny Plus 5,13%
akcji zagranicznych Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Idea Surowce Plus 8,21%
papieréw diuznych zagr. Pioneer Obligacji Europejskich Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2,61%

Wyniki polskiego rynku funduszy inwestycyjnych, tydzien
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TYGODNIOWE WYNIKI RYNKU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH (03.06.2009)

RODZAJ FUNDUSZU NAJLEPSZY FUNDUSZ WYNIK
akciji polskich Aviva Investors FIO subfundusz Aviva Investors Malych Spotek (dawniej CU) -13,97%
papieroéw diuznych KBC Alfa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 48,41%
rynku pienieznego Idea Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 8,40%
stabilnego wzrostu Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 30,54%
mieszane BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania -11,73%
akciji zagr. Idea Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Idea Surowce Plus 15,04%
papieréw dtuznych zagr. PKO/Credit Suisse SFW - SFIO Subfundusz Papieréw Diuznych USD 79.36%

Wyniki polskiego rynku funduszy inwestycyjnych, rok

TYGODNIOWY PRZEGLAD RYNKU FINANSOWEGO:
przygotowanie — tukasz Wrdbel Emil Szweda

wyniki funduszy na podstawie danych Analizy Online.
Kontakt z redakcja: analizy@open.pl
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